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В современной рыночной экономике рынок ценных бумаг занимает особое и весьма важное место. 
Назначение и основная задача рынка ценных бумаг состоит в обеспечении нормального функционирования 
всех отраслей экономики путем инвестирования через продажу финансовых активов. 
Рынок ценных бумаг Республики Беларусь состоит из следующих основных сегментов: 
•  корпоративных ценных бумаг (акций, облигаций); 
•  государственных ценных бумаг (ГКО, ГДО); 

•  муниципальных ценных бумаг (жилищных облигационных займов), 
•  ценных бумаг коммерческих банков (векселей, депозитных и сберегательных сертификатов); 
•  именных приватизационных чеков (ИПЧ) «Имущество». 

Наиболее развитым сегментом рынка ценных бумаг в Республике Беларусь является рынок государственных 
ценных бумаг. Объемы размещения государственных займов и расходы по их погашению и обслуживанию 
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определяются в Законе о бюджете Республики Беларусь, исходя из прогнозного уровня инфляции, роста ВВП 
и других макроэкономических показателей. Так в 2011 году объем торгов которыми достиг 34,6 трлн. BYR, а 
количество сделок - 9869. По сравнению с 2010 годом объем практически удвоился, а вот количество сделок 
даже снизилось на 4,8%. По оборотам сектор государственных ценных бумаг занял 80% всего биржевого 
рынка. Государство начало проводить более жесткую финансовую политику и увеличили объемы 
заимствований на внутреннем рынке. 
В Республике Беларусь создана инфраструктура рынка ценных бумаг.ее элементам   являются биржа и 
депозитарная система. Следует отметить, что первоначально был создан ряд бирж, осуществлявших 
определенные     операции     с     ценными     бумагами:     Белорусская     фондовая     биржа,     Белорусская 

агропромышленная биржа, Межбанковская валютная биржа. Однако в соответствии с Указом Президента от 
20  июля  1998  г.  №  366  «О  совершенствовании  системы  регулирования  рынка  ценных  бумаг»  была 
реализована концепция монобиржевой системы. В результате на базе государственной. «Межбанковской 
валютной биржи» и ОАО «Белорусская фондовая биржа» образовалось открытое акционерное общество — 
единая Белорусская валютно-фондовая биржа.  По данным БВФБ, суммарный объем сделок купли/продажи 
ценных бумаг на бирже составил в 2011 году 43,2 трлн. BYR, а количество сделок - 30649. По сравнению с 
2010 годом данные параметры выросли на 76,8% и 42,3% соответственно. Доля вторичного рынка акций в 
общем объеме торгов ценными бумагами на бирже в 2011 году оказалась равной всего 0,6%. Это самый 
незначительный сегмент биржевого рынка ценных бумаг Республики  Беларусь  по данному параметру. 

Ситуация на вторичном рынке облигаций местных органов управления в 2011 году была довольно 
противоречивой: объемы операций по сравнению с 2010 годом сократились почти в полтора раза - до 1,16 
трлн. BYR, но количество сделок выросло в 2,6 раза. Основным оператором на данном рынке является 
Белагропромбанк. 
В  Республике  создана  единая  двухуровневая  депозитарная  система,  в  состав  которой  входят 
государственное предприятие «Республиканский центральный депозитарий ценных бумаг» и депозитарии- 
корреспонденты. 
Особое  место  в  депозитарной  системе  принадлежит  Центральному  депозитарию  Национального  банка 

Республики Беларусь, который осуществляет функцию депозитария по государственным ценным бумагам. 
Инфраструктура фондового рынка Республики Беларусь представлена следующими институтами: 

1.  Комитет по ценным бумагам при Совете Министров, 
2.  Национальный банк, 
3.  Фонд государственного имущества при Министерстве экономики, 
4.  Республиканский центральный депозитарий ценных бумаг, 
5.  Белорусская валютно-фондовая биржа, 
6.  Белорусская ассоциация участников рынка ценных бумаг. 

Основными причинами низких темпов развития рынка ценных бумаг в Республике Беларусь являются: 
—   низкие темпы приватизации и акционирования собственности; 

 
—   отсутствие  налоговых  стимулов  у субъектов  хозяйствования  и  населения  к  вложению  средств  в 

ценные бумаги; 
—   недостаточно активная роль государства в создании и развитии фондового рынка; 
—   преобладание   первичного   рынка   над   вторичным,   низкая   ликвидность   рынка   ценных   бумаг 

(возможность   их   реализации   на   рынке,   способность   к   отчуждению),   вследствие   чего   уже 

сформированный фондовый рынок не выполняет своей важнейшей функции — перераспределения 
ресурсов   из   низкоэффективных    отраслей   и сфер экономической деятельности в более 
эффективные и др. 

Следовательно, для развития рынка ценных бумаг Республики   Беларусь следует нейтрализовать влияние 
названных причин,  а также повысить  роль  рынка ценных бумаг в эффективном распределении финансовых 
ресурсов, их аккумуляции для решения приоритетных экономических задач, повысить   инвестиционную 
активность  субъектов хозяйствования и граждан, необходимо развитие приватизации, совершенствование 
системы налогообложения, развитие инфраструктуры рынка ценных бумаг и выход на международные рынки 
капитала. 
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