
58-я научная конференция аспирантов, магистрантов и студентов БГУИР, 2022 г 

287 

5. Автоматизация склада: как автоматизировать работу и бизнес-процессы склада [Электронный ресурс]. – Режим 
доступа: https://www.1cbit.by/blog/avtomatizatsiya-sklada-kak-avtomatizirovat-rabotu-i-biznes-protsessy-sklada/ - Дата доступа: 
08.03.2022. 

7. Сеть ресторанов Domino’s Pizza запустила коммерческую доставку пиццы дронами DRU Drone от Flirtey в Новой 
Зеландии [Электронный ресурс] – Режим доступа: https://itc.ua/news/set-restoranov-domino-s-pizza-zapustila-kommercheskuyu-
dostavku-pitstsyi-dronami-dru-drone-ot-flirtey-v-novoy-zelandii/ - Дата доступа: 10.03.2022.   

8. LobanovLogist. Интернет вещей и логистика, ч. 1,2: понимание и влияние IoT на логистику [Электронный ресурс]. - 
Режим доступа: https://www.lobanov-logist.ru/library/353/63898/ - Дата доступа: 09.03.2022. 

9. Павлов А.О. Интернет вещей в логистике [Электронный ресурс]. - Режим доступа: https://apni.ru/article/1617-internet-
veshchej-v-logistike - Дата доступа: 10.03.2022. 

 
 

ЦИФРОВЫЕ ФИНАНСОВЫЕ АКТИВЫ 

Микулич В.С., Химченко М.А. 

Белорусский государственный университет информатики и радиоэлектроники 
г. Минск, Республика Беларусь 

Насонова И.В. – канд. экон. наук 

В данной работе будут рассмотрены направления использования цифровых финансовых активов и их эффективность 
в цифровой экономике. Будут приведены примеры цифровых финансовых активов и цифровых валют, а также 
отмечено значение в процессе. Также будут рассмотрены положительные и отрицательные стороны использования 
криптовалют. 

Цифровой актив — это виртуальный объект гражданского оборота, обладающий реальной 
финансовой стоимостью и обращающийся в распределенном реестре в виде уникального 
идентификатора. 

В настоящее время существуют такие виды цифровых активов, как денежные требования к 
эмитенту, права на участие в непубличном акционерном обществе, права по эмиссионным ценным 
бумагам, гибридные цифровые финансовые активы с признаками ЦФА и УЦП. Более того, к 
цифровым активам относятся цифровые валюты (криптовалюты) [1]. 

Криптовалюта – вид цифрового финансового актива, создаваемый и учитываемый в 
распределенном реестре цифровых транзакций участниками этого реестра в соответствии с 
правилами ведения реестра цифровых транзакций. Существуют следующие виды криптовалют: 
токен, альткоин, биткоин, эфирум, ripple, dash, litecion, IOTA [2]. 

В отличие от цифровой валюты, у цифровых активов есть конкретное лицо, которое выпустило 
их и обязано выполнить требования, закрепленные активами, по обращению любого обладателя. 

Стоит отменить, что цифровые активы и цифровые валюты имеют сходства. Их объединяет 
то, что они функционируют на основе блокчейна — децентрализованной базы данных, хранящейся 
на нескольких компьютерах, которые соединены между собой в интернете [3]. 

ЦФА могут комбинироваться вместе с так называемыми «утилитарными цифровыми 
правами», удостоверяющими требования на нефинансовые активы (вещи, интеллектуальную 
собственность или работы (услуги)). Выпускать ЦФА могут только юридические лица и 
индивидуальные предприниматели. 

Создание и использование цифровых финансовых активов является важным аспектом для 
развития цифровой экономики. Это может быть объяснено тем, что под ЦФА понимается «право на 
право» обладания и осуществления операций с данными активами. Так же криптовалюта считается 
официальным имуществом: ее можно использовать для сбережений и инвестиций, на нее также 
можно будет наложить взыскание в случае банкротства. Однако на данный момент расплачиваться 
цифровой валютой нельзя.  

При рассмотрении сильных сторон криптовалюты, следует отметить ее неподверженность 
инфляции, защищенность и доступность, децентрализованный характер, снижение процентных 
ставок, за счёт дешевизны обслуживания и уменьшения расходов на банковскую инфраструктуру, 
повышение уровня безопасности биржевых операций, укрепление и стабилизация курса валюты и 
др. 

Если же обратить внимание на слабые стороны криптовалюты, то заметно отсутствие 
гарантий сохранности электронных криптокошельков, высокая волатильность криптовалюты, 
возможные запреты и санкции со стороны национальных регуляторов, возможность безвозвратной 
утраты всех криптомонет из-за утраты пароля к электронному криптокошельку или его 
неработоспособности, нерентабельность майнинга в связи с повышением уровня его сложности, 
невозможность отмены платежей и низкая скорость их проведения, не информированность граждан 
о возможностях использования криптовалюты и др. 

Таким образом, использование цифровых активов имеет существенное значение для  
экономического развития. 
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Широкое использование перспективных цифровых технологий, в том числе цифровых знаков (токенов) 
обусловливает необходимость осуществления анализа правовой природы токена как объекта гражданского права. 
Несмотря на то, что что стоимость имущества, которое можно получить в результате обмена токенами, не является 
постоянной величиной, а зависит от спроса и предложения, выявлено, что токены в наибольшей степени являются 
имущественными правами. 

С развитием информационных технологий все большее распространение получают токены 
как средства расчета, обмена и сбережения. Преимущества данных форм расчета неоспоримы: 
децентрализация, бесперебойная работа сети, дефляционная природа, защитный актив и прочее. 
Однако несмотря на возросшую популярность, правовое регулирование токенов осуществляется 
недостаточно. При отсутствии правового регулирования токенов и правил их обращения операции 
и сделки являются рискованными. Они могут быть сопряжены как с гражданско-правовыми рисками, 
так и с рисками привлечения к уголовной ответственности. Вследствие чего, актуальным является 
вопрос об определении этого понятия, для дальнейшего анализа его правовой природы.  

В соответствии с п. 12 приложения 1 к Декрету N 8 «О развитии цифровой экономики» токен 
определен как запись в реестре блоков транзакций (блокчейне), иной распределенной 
информационной системе, которая удостоверяет наличие у владельца токена прав на объекты 
гражданских прав и (или) является криптовалютой [1].  

Устоявшейся классификации токенов не существует, однако в юридической литературе 
условно выделяют встроенные токены и токены, обеспеченные обязательством. 

Встроенные токены – это записи о цифровом активе, являющиеся частью ядра блокчейна 
(согласно п. 8 приложения 1 к Декрету N 8 «О развитии цифровой экономики» блокчейн - 
выстроенная на основе заданных алгоритмов в распределенной децентрализованной 
информационной системе, использующей криптографические методы защиты информации, 
последовательность блоков с информацией о совершенных в такой системе операциях). Именно 
встроенные токены принято называть криптовалютой. 

Целью встроенных токенов является поощрение результатов майнинга – деятельности, 
направленной на обеспечение функционирования реестра блоков транзакций (блокчейна) 
посредством создания в таком реестре новых блоков с информацией о совершенных операциях.  

Под токенами, обеспеченными обязательством, понимаются токены, эмитент которых 
установил базовый актив, связанный с выпущенными токенами.  

В частности, И.В. Салей, Н.Г. Артемьев, С.М. Негареш определяют следующие виды данных 
токенов:  

– пользовательские токены, имеющие конкретное назначение; 
– токены-акции, предоставляющие владельцу долю в компании;  
– токены-сертификаты, удостоверяющие право на материальное имущество; 
– кредитные-токены, удостоверяющие выданный заем; 
– лицензионные токены, предоставляют владельцу право на получение дохода от 

использования программного обеспечения [2]. 
Однако стоит отметить, что гибкость цифровой среды позволяет комбинировать различный 

характер обязательств при выпуске токенов, делая их уникальным финансовым инструментом. 
Например, ZRcoin– это токен, сочетающий в себе все три свойства токенов: опциона на акции, 
сертификата и кредитного обязательства [3]. 

Таким образом, различный характер обязательств, порождаемый токенами показывает, 
насколько сложным может быть законодательное регулирование нового вида активов.  
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