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СРАВНИТЕЛЬНЫЙ АНАЛИЗ МЕТОДОВ РАСЧЁТА ДОХОДНОСТИ
ИНВЕСТИЦИОННОГО ПОРТФЕЛЯ

В работе рассматриваются основные методы расчёта доходности инвестиционного портфеля. Проведён сравнитель-
ный анализ простого метода доходности, метода взвешенной по времени (TWR) и метода взвешенной по капиталу
(MWR).

Введение
В условиях цифровизации финансовых рынков и

развития автоматизированных систем управления ин-
вестициями возрастает необходимость точной и фор-
мализованной оценки доходности инвестиционного
портфеля. Доходность выступает ключевым показа-
телем эффективности инвестиционной деятельности,
однако её корректное измерение осложняется нали-
чием различных методов расчёта. Существующие
подходы по-разному учитывают денежные потоки и
временные интервалы инвестирования, что приводит
к несопоставимости получаемых результатов.

I. Простой метод расчёта доходности
Простой метод расчёта доходности инвестици-

онного портфеля основан на сравнении его начальной
и конечной стоимости за период. Он прост в примене-
нии и требует минимальных данных, поэтому широко
используется для быстрой оценки эффективности
инвестиций. Однако метод не учитывает промежу-
точные денежные потоки, такие как дополнительные
вложения или изъятия средств, что может искажать
результаты. Его целесообразно применять при отсут-
ствии значительных изменений структуры портфеля
или для ориентировочной оценки доходности [1].

II. Метод взвешенной по времени
доходности (TWR)

Метод взвешенной по времени доходности пред-
полагает разбиение инвестиционного периода на от-
дельные интервалы, внутри которых рассчитывается
доходность без учета внешних денежных потоков.
Полученные значения агрегируются, что позволяет
определить совокупную доходность портфеля.

Ключевым преимуществом данного метода явля-
ется исключение влияния решений инвестора, связан-
ных с моментами внесения или изъятия средств. Это
делает TWR наиболее объективным инструментом
для оценки эффективности управления инвестицион-
ным портфелем.

В то же время метод требует более сложных
вычислений и детализированных данных о стоимо-

сти портфеля на различных временных интервалах,
что может затруднять его применение в некоторых
практических задачах.

III. Метод взвешенной по капиталу
доходности (MWR)

Метод взвешенной по капиталу доходности учи-
тывает все денежные потоки и их временную структу-
ру. Данный подход отражает фактическую доходность,
полученную инвестором. Основным достоинством
метода является учет временной стоимости денег и
реальных инвестиционных потоков, что делает его
особенно полезным для анализа индивидуальной эф-
фективности вложений.

Однако результаты расчёта могут существенно
зависеть от времени внесения и изъятия средств, что
снижает его пригодность для объективного сравнения
различных инвестиционных стратегий [2].

IV. Сравнительный анализ
Простой метод отличается высокой доступно-

стью и может использоваться для предварительной
оценки, однако его объективность ограничена из-за
игнорирования денежных потоков. Метод взвешенной
по времени доходности (TWR) обеспечивает наиболь-
шую объективность, поскольку исключает влияние
внешних денежных потоков, что делает его предпо-
чтительным для анализа эффективности управления
портфелем. В то же время метод взвешенной по ка-
питалу доходности (MWR) более применим с точки
зрения инвестора, так как учитывает реальные де-
нежные потоки и отражает фактическую доходность
вложений, однако его результаты зависят от времен-
ной структуры инвестиций.
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