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Риск - это экономическая категория. Как экономическая категория он представляет собой событие, которое может 

произойти или не произойти.  

 
Инвестиционный риск – это риск обесценивания вложенного капитала (потеря первоначальной 

стоимости) в результате неэффективных действий руководства предприятия или государства. Умный 
управляющий, составляя инвестиционный портфель должен оценивать  в первую очередь риски 
инвестирования и лишь затем смотреть на потенциальную доходность. Верно и то, что высокая 
потенциальная доходность заключает в себе инвестиционный риск. Термины "венчурный капитал" и 
"венчурный бизнес" берут начало от английского слова venture, которое переводится в известном Англо-
русском словаре В.К. Мюллера как "рискованное предприятие или начинание", "спекуляция", "сумма, 
подвергаемая риску". 

Рисковые (венчурные) инвестиции– это инвестиционная деятельность, которая предусматривает 
наличие риска при вложении средств. Ни один инвестор не в состоянии оценить колебания рынка 
достаточно точно, поэтому ему приходится принимать на себя какую-то степень риска и вкладывать ее в 
инвестированные средства. 

В отличие от традиционных прямых инвестиций с самого начала допускается возможность потери 
вложенных средств, если проект не принесет после своей реализации ожидаемых результатов. Инвесто-
ры же венчурного капитала идут на разделение всей ответственности и финансового риска вместе с пред-
принимателем. Потребность в получении кредитов такого рода обычно возникает у начинающих или мел-
ких предпринимателей, изобретателей, ученых и инженеров, пытающихся самостоятельно реализовать 
появившиеся у них новые оригинальные и перспективные разработки. 

Венчурное инвестирование в развитых странах представляет собой важнейший источник внебюд-
жетного финансирования научных исследований, прикладных разработок и инновационной деятельности. 
За рубежом, главным образом в США и некоторых странах Западной Европы, механизмы венчурного фи-
нансирования предпринимательских проектов широко используются на практике уже не одно десятилетие 
и получают в последние годы все более широкое распространение. Общий мировой рынок венчурного 
капитала превзошел в середине 90-х годов 100 млрд. долл. За один только 1996 год новые инвестиции 
венчурного капитала в США составили около 10 млрд. долл. , а на европейском континенте – почти 8 
млрд. долл. Возможно эти цифры не производили бы столь большого впечатления на фоне общих инве-
стиционных расходов, если бы не одно существенное обстоятельство. Дело в том, что именно венчурный 
капитал с присущими ему отличительными особенностями сыграл во второй половине ХХ века важней-
шую роль в реализации крупнейших научно-технических нововведений в области микроэлектроники, вы-
числительной техники, информатики, биотехнологии и в других наукоемких отраслях производства. 

Функционирующим государственным венчурным фондом является Белорусский инновационный 
фонд (Белинфонд). Специфика белорусской модели венчурного финансирования через Белинфонд –  это 
финансирование исключительно высокотехнологических и инновационных проектов. Одним из главных 
экономических факторов, препятствующих развитию венчурной индустрии в Республике Беларусь, явля-
ется практически полное отсутствие спроса и предложения венчурных инвестиций. Спрос на рисковые 
инвестиции могут предъявлять малые инновационные предприятия. 

Также отсутствуют прорывные технологии и идеи. Как отмечают бизнес-ангелы Республики 
Беларусь,  среди  рассмотренных ими проектов практически отсутствуют проекты с мировой новизной. К 
еще одной проблеме белорусских стартапов,  которые связаны с информационными технологиями,  можно 
отнести то,  что в большинстве своем они ориентированы на белорусский рынок, который недостаточно 
велик для успешного развития. 

Наиболее актуальной проблемой в результативном соотношении спроса и предложения 
венчурных инвестиций является недостаточная информационная поддержка венчурной 
инвестиционной деятельности, в частности, отсутствие специализированных органов венчурной 
деятельности (как саморегулируемые ассоциации), сети "бизнес-ангелов". 

В Республике Беларусь существует ряд проблем, связанных с запуском и функционированием вен-
чурной индустрии, в частности: 

1. с момента принятия Указа №1 от 2007 г. согласно данным Государственного комитета по 
науке и технологиям (ГКНТ) в Республике Беларусь в качестве субъектов инновационной инфраструктуры 
не было зарегистрировано ни одной венчурной организации; 

2. отсутствие сформированной венчурной индустрии, предполагающей наличие цепочки по-
следовательных стадий инвестирования и состоящей из венчурных фондов разных стадий, управляющих 
компаний, опытных менеджеров и экспертов, в том числе по оценке интеллектуальной собственности и 
других участников; 
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3. недостаточный уровень защиты прав на интеллектуальную собственность, созданную с 
участием государственного финансирования и претендующую на коммерциализацию с помощью венчур-
ных инвестиций; 
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